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1. Bevezetd

A KELER a magyar tokepiac egyediili kozponti értéktaraként, tovabba szakositott hitelintézetként
infrastrukturat biztosit a magyar értékpapirok kibocsatasahoz, az értékpapir tranzakciok
kiegyenlitéséhez.

A KELER a CSDR hatalya ald tartozdo engedélyezett kozponti értéktar, mely az alapvet6
szolgaltatasokon tul nem banki és banki jellegl kiegészit6 szolgaltatasokat is ny(jt mint szakositott
hitelintézet, igy a Tpt. mellett a Hpt. és a CRR hatalya ala is tartozo intézmény. A tokepiacon
betoltott szerepe és helyzete specialis, ebb6l addddan a felmeriilé kockazatok is specialisak, ami
érvényesiil a KELER belsé szabalyozasaban.

A vonatkozo jogszabalyok és feliigyeleti szabalyozd eszkozok eldirjak a kockazati stratégiak és
politikak megalkotasat, melynek a KELER jelen szabalyzattal kivan megfelelni.

Jelen dokumentum tartalmat tekintve kockazatkezelési alapelveket és célokat tartalmazo
legmagasabb szint(i szabalyozo dokumentum.

2. Kockazati stratégia

A kockazati stratégia hivatott dsszefoglalni a kockazatokhoz és kockazatkezeléshez valé viszonyt. A
kockazati stratégiaban meg kell hatarozni a fobb kockazati faktorokat, a felvallalhato kockazatok
tipusat és azok még elfogadhatd mértékét.

A kockazati stratégia és a mindenkori aktualis iizleti stratégia egymassal kolcsonhatasban van. A
KELER konzervativ és prudens kockazatkezelési elvek mentén épitette fel jelen kockazati

ki.
A kockazati stratégia osszetevoi:
- a kockazatvallalasi politika,
- a kockazati étvagy (kockazatvallalasi hajlandosag, kockazatvallalasi képesség) kijelolése,

- a kockazati szerkezet meghatarozasa.

2.1. Kockazatvallalasi politika

A KELER tudatosan vallal bizonyos kockazatokat az altala nyGjtott alapvet6é szolgaltatasaival
kapcsolatban. A kockazatvallalas a KELER alaptevékenységének szerves része, igazodva a pénziigyi
intézmények kozotti specialis feladataihoz és a jogszabalyi lehetéségekhez. A kockazatkezelés célja
ennek megfeleléen nem a kockazatok minimalizalasa, hanem annak biztositasa, hogy a KELER
tevékenységében rejlé kockazatait megfeleléen azonositsa, mérje, kezelje és meghatarozott
keretek kozott tartsa annak érdekében, hogy a keletkezett kockazatok mértéke ne veszélyeztesse a
folyamatos miikodést.

Az alapveté szolgaltatasokban rejlé kockazatok mellett a KELER tovabbi kockazatokat is vallalhat
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kiegészitd nem banki tevékenysége kapcsan, de leginkabb banki jellegl kiegészité szolgaltatasai
tekintetében és az eredményes pénziigyi tevékenység érdekében. Mas kockazatok pedig a KELER
altalanos mikodésének velejarodi (pl. mikodési kockazat, altalanos lzleti kockazat).

A kockazatvallalasok kapcsan alapelv, hogy a KELER mindig stabil tékehelyzettel rendelkezzen,
kockazatai vilagosak, atlathatéak és megfeleléen fedezettek legyenek, valamint a feliigyeleti
feltételek, eldirasok és ajanlasok is figyelembevételre keriiljenek a kockazatvallalasok soran. A
KELER kockazatvallalasai nem veszélyeztethetik kritikus vagy fontos funkcidinak stabil ellatasat
és az azokat igénybe vevé ligyfelek érdekeit.

A hatékony kockazatkezelés elérése érdekében a KELER kialakitja és folyamatosan fejleszti a
szervezeten beliili kockazati kulturat.

2.2. Kockazati étvagy

A kockazati étvagy a kockazatvallalasi hajlandosag és kockazatvallalasi képesség felmérésével
hatarozhato meg.

A KELER, mint nemzeti létfontossagl rendszerelem, szerepébdl addddan alacsony kockazatvallalasi
hajlandésaggal rendelkezik, melyet a KELER-re érvényes jogszabalyok szinte teljes mértékben
meghataroznak. A CSDR definialja a KELER alaptevékenységeit és a kiegészité tevékenységek korét,
valamint a tobbi jogszaballyal (pl. Hpt., CRR) kiegésziilve prudencialis elirasokat hataroz meg. A
kockazatokkal és kockazatkezeléssel kapcsolatos jogszabalyi megfelelésnek tehat kiemelten fontos
szerepe van a KELER prudens miikddése szempontjabol.

A fentiek miatt a KELER esetében a kockazat és a hozam atvaltasara vonatkozé mérték
meghatarozasa is nehézségekbe iitkozik.

A KELER-nél az alapvet6 szolgaltatasok, a nem banki jellegli kiegészit6 szolgaltatasok és a banki
jellegl kiegészito szolgaltatasok kapcsan is azonosithatdak kockazatok.

A hitelintézeti funkcidhoz kapcsolodoan felmeriild kockazatok esetében is érvényesiilnek a
befektetésekre és partnerekre vonatkozd jogszabalyi korlatozasok. A kiilsé korlatozasokon tdl a
KELER konzervativ befektetési politikat folytat, aminek keretében egyszer(, atlathatdé és a
kockazatok szempontjabol konnyen mérhet6 instrumentumokba fektet.

A fentieken t0l kiemelt szerep jut a KELER leanyvallalataval, a KELER KSZF-fel szemben vallalt
kockazatoknak. A részesedés nagysagan keresztiil a vallalt kockazatok mértéke maximalizalt, ezen
beliil azonban a tényleges kockazatvallalas nagysaga a kliringtagok, energiapiaci alkliring tagok és a
megbizdk aktivitasanak és nyitott pozicioi mértékének, valamint a piac volatilitasanak fiiggvénye.

A KELER kockazatvallalasi képességét a kozéptavon (1-3 év) nagysagrendjében alland6 vagy az
eredményességtol, osztalékfizetéstol fiiggben valtozo mértékl szavatolotokéje hatarozza meg. A
KELER-ben kiszamitasra keriil a tényleges szabad téke, mely a szavatolotéke azon része, ami nincs
lekotve kockazatok fedezésére. Ez a tokerész vonhato be tovabbi kockazatok fedezése céljabodl,
azaz szamszakilag kifejezi a KELER addicionalis kockazatvallalasi képességét. A tényleges szabad
tokerészre az igazgatdsag meghataroz egy minimum elvart szintet, mely a téketervek eredményébél
keriil levezetésre és amit a KELER-nek mindig fenn kell tartania a hossz(l tavi prudens mikodés
céljabol. A KELER-t6l a rendszerszinten kiemelt szerepébdl addddan elvart, hogy képes legyen a
jogszabalyok altal elvart minimumszint folotti szavatolotokével rendelkezni.
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A fentiek alapjan a KELER kockazati étvagya a hagyomanyos banki kockazatokhoz képest a
jogszabalyi kornyezet és az ehhez igazitott belsé elGirasok altal erdteljesen visszafogott, ebbdl
adododan a potencialisan felvallalhato kockazati étvagyat a szabalyozas jelentdsen behatarolja.

2.3. Kockazati szerkezet

A kockazati szerkezet kialakitasa/kialakulasa is els6sorban a szabalyozasi kornyezettol fiiggéen
torténik (ami bekorlatozza a kockazatvallalast). Emellett a bels6é visszafogott kockazatvallalasi
hajlandosag és az értékpapir kiegyenlitési rendszer résztvevéinek aktivitasa is meghatarozza a
felvallalt kockazatok mértékét.

A KKO a jogszabalyi kovetelményeknek megfeleléen, évente legalabb egy alkalommal atfogo
kockazatelemzést készit az Igazgatdsag szamara, hogy az Igazgatdésag, mint iranyitasi jogkorrel
rendelkezé vezetd testiilet attekintse a kockazati szerkezetben/profilban bekdvetkezett esetleges
valtozasokat, ez alapjan kezdeményezze vagy elfogadja a kockazatkezelési alapelvekben,
modszertanokban sziikséges modositasokat. Az atfogd kockazatelemzés eredményeirél a
Felligyelébizottsag szamara is késziil beszamolo.

Az elemzés keretében a KKO minden évben aktualizalja kockazati térképét majd Osszeveti jelen
szabalyozé dokumentumban meghatarozott alapelvekkel és kockazati stratégiaval, valamint
megvizsgalasra keriil az iizleti stratégiaban szerepl6 célokkal valo 6sszhang.

3. Kockazatkezelési Bizottsag

A Kockazatkezelési Bizottsag a KELER kockazataival foglalkozo testiilet, célja, hogy az ligyrendjében
meghatarozott kockazatokat feltarja és javaslatot tegyen kezelésiikre vonatkozéan. A
Kockazatkezelési Bizottsag altal javasolt intézkedési terveket és hataridoket a vezérigazgato
fogadja el, tevékenységérél a kockazatkezelési vezetd beszamol az Igazgatdsagnak és a
Feluigyel6bizottsagnak.

A Kockazatkezelési Bizottsag a fentieken til ellatja a CSDR szerinti Kockazatkezelési Bizottsagi
feladatokat is, vagyis véleményt fogalmazhat meg és javaslatokat tehet az Igazgatdsag szamara a
kockazatkezelési alapelvekr6l és a kockazati stratégiarol, valamint ezek izleti stratégiaval vald
osszhangjarol.

A Kockazatkezelési Bizottsag megvalositja az els6 és masodik védelmi vonalakat miikodtet6
szervezeti egységek és funkciok kozotti hatékony egyilittmikodést.

4. Fobb kockazattipusok

A KELER évente feliilvizsgalt kockazati térképén megjelend fobb kockazattipusok jelenleg az
alabbiak:

e (SD linkek és szamlavezet6 intézmények hitelkockazata

e Leanyvallalattal szemben vallalt kockazatok
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e  Mikodési kockazat
e Kiilso szolgaltatok kockazata

e Befektetések kockazata



